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Septiembre fue un mes muy volatil para el IPSA, con un rango de movimiento de mas de 16% durante el
mes. Ademas, llegé a nuestro “precio objetivo 1”y generd un nuevo maximo histdrico luego del plebiscito,
que no fue capaz de sostener, generandose una falla y una caida estrepitosa que rompié la tendencia
alcista vigente desde principios de afio. Esta es una sefial importante que no debe ser ignorada.

Al romperse la tendencia alcista y salir del canal ascendente, es probable que el IPSA comience un periodo
de transicidn y que estemos ante el inicio de la fase de distribucion.

Si bien, las tendencias suelen durar meses o afos ¢Por qué esta durd tan poco? Porque durante
septiembre tuvimos nueva informacién que tomd por sorpresa al mercado y ademds no le gustd.
Recordemos que el mercado es un indicador que mira al futuro y se anticipa a todo, ya que toda la
informacion disponible y su interpretacidn se refleja en el precio. ¢ Qué estara anticipando el IPSA?

En resumen, se rompid la tendencia alcista en el IPSA y ahora comienza un periodo de transicion, antes
de definir su rumbo.
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Septiembre fue el peor mes para el S&P 500 en lo que va de afio, con una caida de mas de 9%. Ademas,
se produjo un nuevo minimo, mas bajo que el minimo anterior del mes de junio, por lo que en estricto
rigor se reanuda la tendencia bajista.

El hecho de que se haya generado un nuevo minimo anula todo el escenario anterior que describimos el
mes pasado y el rally de julio y agosto serian parte de un “dead cat bounce”.

Hay que considerar que estamos entrando en un periodo que histéricamente es bueno para el mercado,
sin embargo, con este nuevo escenario las probabilidades de que el S&P 500 cierre fuerte el afio
disminuyen. De todos modos, hay una zona de soporte en torno a los 3.393 y los 3.233 puntos, donde
deberian aparecer compradores.

En resumen, el S&P 500 tuvo su peor mes del afio, se reanuda el bear market y se complica la situacion
para el mercado estadounidense.

SEBASTIAN BORBAR MARTINEZ
Chief Market Strategist
Acreditado CAMV

DISCLAIMER: Este comentario es elaborado por Citrus Capital exclusivamente con fines informativos y/o educativos ya que no se
especifican estrategias de entrada, estrategias de manejo de capital, ni estrategias de salida. Tampoco representa recomendaciones
de inversion. El anuncio de rentabilidades pasadas no constituye promesa o garantia de rentabilidades futuras. Las inversiones en

el mercado financiero conllevan un alto riesgo para personas no capacitadas. Consulte con un especialista antes de tomar cualquier
decision de inversion.
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