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Durante Agosto el IPSA continud su avance, con una tendencia alcista ordenada, dentro de los limites de
un canal ascendente. En la cual se aprecia claramente la sucesién de minimos mas altos o higher lows (HL)
y maximos mas altos o higher highs (HH).

Cabe destacar que la semana pasada tuvimos un dia viernes muy volatil, por las expectativas del plebiscito
del domingo, generando una vela semanal con un amplio rango de movimiento y que nos anticipa mayor
volatilidad en las préximas semanas. Si miramos atras y vemos el comportamiento del IPSA luego del
plebiscito de entrada y luego de la ultima eleccién presidencial, ha tenido movimientos bruscos en el
sentido opuesto al de la semana previa, por lo tanto es probable que luego de una euforia inicial veamos
una correccidn y que este sea una instancia para “vender la noticia”.

De todos modos hay que recordar que el IPSA esta en plena fase 2 del ciclo y que las fases duran meses,
incluso afios y esta fase comenzé recién a finales de Mayo.

En resumen, la tendencia alcista en el IPSA se mantiene vigente, pero es probable que veamos fuerte
volatilidad en las préximas semanas.

www.citruscapital.cl




CAPITA

L 1

S&P 500
YTD| -17,66% | MES| -4,24% | SEMANA | -3,29%
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El mes de Agosto fue volatil en el S&P 500, sin embargo, finalmente se rompid la tendencia bajista al
generar un nuevo maximo mas alto o higher high (HH) lo que pondria fin a la fase 4 (Bear Market), dando
inicio asi a la fase 1 (acumulacién) de un nuevo ciclo.

Si bien ya se formé un nuevo HH, ahora queda ver donde se establece proximo minimo y si es que es mas
alto que el minimo previo, lo que marcaria el principio de una nueva tendencia alcista. En caso de que el
indice caiga por debajo del minimo previo, se reanudaria la tendencia bajista.

En resumen, el S&P 500 parece estar en plena transicion de fase 4, pasando a la fase 1 de acumulacion,
la que deberia comenzar con alta volatilidad, para separar la paja del trigo y asi se empiecen a posicionar
los nuevos lideres que impulsarian un nuevo bull market.

SEBASTIAN BORBAR MARTINEZ
Chief Market Strategist
Acreditado CAMV

DISCLAIMER: Este comentario es elaborado por Citrus Capital exclusivamente con fines informativos y/o educativos ya que no se
especifican estrategias de entrada, estrategias de manejo de capital, ni estrategias de salida. Tampoco representa recomendaciones
de inversion. El anuncio de rentabilidades pasadas, no constituye promesa o garantia de rentabilidades futuras. Las inversiones en
el mercado financiero conllevan un alto riesgo para personas no capacitadas. Consulte con un especialista antes de tomar cualquier
decisién de inversion.
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