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INFORME DE ANÁLISIS TÉCNICO AL CIERRE DE JUNIO DE 2020 
 
 
IPSA 
Durante junio el IPSA subió un 8,37%, finalizando el mes en 3.959 puntos. En nuestro informe 
pasado identificamos un posible patrón head & shoulders en formación que no se completó y tuvo 
el efecto contrario haciendo subir los precios a niveles en torno a los 4.037 puntos. 
 
En el gráfico semanal podemos ver que luego de llegar a los 4.037 puntos el índice tuvo un período 
de consolidación de 3 semanas, para finalmente romper al alza hasta encontrar resistencia en la 
línea de tendencia bajista del canal descendente. Al romper los 4.037 puntos se completó un 
“volatility contraction pattern” en el IPSA que podría impulsar el índice a niveles entre los 4.900 y 
5.200 puntos, pero hay múltiples niveles de resistencia entremedio.  
  

 
Figura1: Gráfico semanal IPSA 
 
 
USD/CLP 
En junio el dólar comenzó el mes con una fuerte caída, llegando a un precio mínimo de $759,12 y 
finalmente cerró el mes en $822,26 lo que representa un alza de 2,99% durante junio.   
 
En el gráfico semanal vemos que los precios detuvieron su caída en torno a la 50MA (línea roja) y 
luego vino un rebote que detuvo su avance en la 20MA (línea azul), para luego caer los precios y 
detenerse en la zona de soporte ubicada en torno a los $800.  
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Julio va a ser un mes interesante para el dólar, ya que, por un lado, tenemos que la vela mensual 
es un hammer y posee un sesgo alcista, pero que necesita confirmación y por otro lado tenemos 
un posible patrón head & shoulders en formación que podría llevar el dólar a precios en torno a los 
$660, pero para eso, el patrón tiene que completarse. Un cierre definitivo por debajo del neckline 
completaría el patrón y podría hacer que caigan con fuerza los precios. Cabe mencionar que hay 
múltiples zonas de soporte antes de llegar a ese precio objetivo de $660 y que además el dólar 
está en medio de una tendencia alcista de largo plazo. En caso de que no se complete este patrón 
head & shoulders y haya un cierre por sobre la 20MA los precios subirían y podrían hacer nuevos 
máximos históricos. 
 
En el largo plazo, mientras se sigan respetando las zonas de soporte mantenemos nuestro precio 
objetivo final de $1.038. 
 

 
Figura 2: Gráfico semanal USD/CLP 
 
 
COBRE 
El cobre tuvo un alza de 11,87% durante junio, abriendo el mes en $2,43 y cerrando en $2,71 un 
precio muy cercano al máximo del mes de $2,72, lo que nos demuestra fortaleza en el rebote. 
 
En el gráfico semanal del cobre, vemos que los precios encontraron resistencia y detuvieron su 
avance en la línea de tendencia que completó el patrón “head & shoulders” que hizo caer los 
precios durante marzo. Por otro lado, la línea de tendencia alcista se mantiene intacta y no vemos 
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ningún patrón de cambio o debilidad en la tendencia. Sin embargo, podríamos ver algún tipo de 
consolidación en esta zona, antes de que los precios continúen su tendencia. 
 

 
Figura 3: Gráfico semanal Cobre 
 
 
S&P 500 
En junio el índice S&P 500 subió un 1,84% pero con un rango de variación durante el mes de un 
poco más de un 9%, lo que nos habla de una alta volatilidad en combinación con pérdida de 
impulso.  
 
Durante el mes el índice rompió dos niveles de resistencia clave, la línea de tendencia alcista y el 
último pivote de la tendencia alcista previa, pero sin poder cerrar el mes por sobre estos niveles, 
produciéndose un breakout fallido.  
En el gráfico semanal del SPY (S&P 500) vemos el detalle de lo ocurrido durante el mes, donde el 
breakout que rompió las zonas de resistencia, fue anulado completamente a la semana siguiente 
con una vela bajista con un rango de precios mayor a la vela del breakout y con un volumen un 
42% más alto pero sin obtener continuidad a la baja, deteniéndose en los 296,74 y generando una 
zona de consolidación que debería resolverse a la baja durante este mes, debido al tipo de vela 
mensual (shooting star), que posee un sesgo bajista, pero que necesita confirmación.  
 
Un cierre por debajo del soporte ubicado en los 299,74 pondría fin a esta tendencia alcista y 
podría reanudar la tendencia bajista que vimos durante los primeros meses del año. En el caso 
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contrario, si el mes de julio cierra al alza y se ignora el shooting star, hay mayores probabilidades 
de que la tendencia alcista continúe durante agosto y un cierre decisivo por sobre la zona de 
resistencia, pondría en camino el índice hacia nuevos máximos históricos. 
 

 
Figura 4: Gráfico semanal SPY (S&P 500) 
 
 
EN RESUMEN 
Las tendencias de largo plazo están bajo presión y la configuración actual de los precios en los 
distintos gráficos nos hace pensar que el mes de julio va a ser un mes clave, en el cual se podría 
producir el rompimiento definitivo de las tendencias bajistas del IPSA, del cobre y del S&P 500 y 
del mismo modo revertir la tendencia alcista del dólar. Sin embargo, mientras no se rompan los 
niveles indicados en este informe se mantienen intactas las tendencias. 
 


